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Аннотация.  
Малое и среднее предпринимательство играет важнейшую роль в социально-
экономическом развитии страны и укреплении промышленного суверенитета. 
Субъекты малого и среднего предпринимательства формируют новые рабо-
чие места, стимулируя конкуренцию на рынке труда, снижение уровня безра-
ботицы и увеличение налоговых отчислений в бюджет, поэтому государство 
осознает необходимость предоставления своевременной поддержки для ма-
лых и средних субъектов предпринимательства в виде благоприятных эконо-
мических, правовых и политических условий для их эффективного развития. 
Основной проблемой, сдерживающей развитие и процветание малого пред-
принимательства в России, является постоянная необходимость в привлече-
нии финансовых ресурсов, что обусловлено нехваткой собственных средств 
для пополнения оборотных средств, реализации инвестиционных проектов и 
других целей. Особенно высокую потребность в дополнительных средствах 
малые и средние фирмы испытывают на начальной стадии своего развития 
и в период расширения бизнеса. Повышение эффективности способов фон-
дирования, в том числе привлечение инновационных, технологичных инстру-
ментов, и реализация мероприятий по финансовой поддержке способны сни-
зить влияние негативных тенденций на сектор малого и среднего предприни-
мательства в российской экономике. 
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Abstract.  
Small and medium-sized businesses play a vital role in the country's socioeconomic 
development and strengthening industrial sovereignty. Small and medium-sized 
businesses create new jobs, stimulating competition in the labor market, reducing 
unemployment, and increasing tax revenues. Therefore, the government recog-
nizes the need to provide timely support for small and medium-sized businesses in 
the form of favorable economic, legal, and political conditions for their effective de-
velopment. The main problem hindering the development and prosperity of small 
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businesses in Russia is the constant need to attract financial resources, which is 
due to a lack of internal funds for working capital, investment projects, and other 
purposes. Small and medium-sized firms experience a particularly high need for 
additional funds in the early stages of their development and during periods of busi-
ness expansion. Improving the efficiency of funding methods, including the use of 
innovative, technological instruments and the implementation of financial support 
measures, can reduce the impact of negative trends on the small and medium-sized 
business sector in the Russian economy. 
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1 Introduction / Введение 

Финансирование субъектов малого и среднего предпринимательства (МСП) сопряжено со 

следующими аспектами: гибкость и быстрая адаптация компаний малого и среднего бизнеса к 

изменяющимся условиям рынка; низкий уровень доступности кредитных средств в банковской 

системе для субъектов МСП, обусловленный высокими требованиями к данным организациям; 

трансформация инструментов финансирования под воздействием цифровизации и развитие аль-

тернативных механизмов фондирования. 

Для этапа возникновения предприятия характерно использование собственных средств, а 

субъекты МСП в сфере инновационных и научно-технологических разработок обращаются к по-

севному финансированию, бизнес-ангелам. На следующей стадии развития организации приме-

няют краудфинансирование, микрофинансирование, венчурное финансирование и банковское 

кредитование. Расширяя масштабы деятельности, малый и средний бизнес обращается к услугам 

лизинговых и факторинговых компаний, а также использует банковское кредитование и облига-

ционное финансирование [1]. 

Особое место среди инструментов финансирования занимает государственная поддержка, 

которая выражается в виде льготных кредитных программ, предоставления грантов, субсидий и 

независимых гарантий, зонтичного механизма поручительства [2]. Одной из ключевых задач гос-

ударства является своевременная информационная и консультационная поддержка предприни-

мателей [3]. 

 Развитие малого и среднего бизнеса в условиях поддержки промышленного суверенитета в 

российской экономике сопровождается следующими специфическими особенностями: критиче-

ски малая доля среднего бизнеса и немногочисленные процессы трансформации малого бизнеса 

в средний; высокая степень территориальной и отраслевой концентрации с преобладанием доли 

сектора оптовой и розничной торговли; отсутствие ярко выраженной тенденции по динамике 

численности занятых в секторе МСП с учетом роста микропредприятий и малых предприятий, 

что может быть обусловлено отсутствием мотивации у предпринимателей к расширению компа-

нии и неблагоприятными внешними факторами [4]. 

2 Material and Methods / Материалы и методы 

Методология исследования основывается на таких общенаучных методах, как логический и 

сравнительный анализ, обобщение и другие практически значимые теоретические исследования, 

повышая тем самым заинтересованность и формируя стимул к продвижению поисков в пред-

ставленной области.  

3 Results and Discussion / Результаты и обсуждение  

Тщательное исследование моделей фондирования субъектов МСП требует проведения ка-

чественного анализа рынка финансовых услуг для малого и среднего бизнеса, в частности изу-

чения структуры и динамики компаний сектора МСП и источников их финансирования [5]. В 

работе будет рассмотрен период 2017-2024 годов, который представляет наибольший интерес 
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для проведения анализа, поскольку охватывает умеренный рост, падение и восстановление сек-

тора МСП, сложившиеся под воздействием разнообразных внешних и внутренних факторов, та-

ких как геополитические риски, влияние пандемии, рост ключевой ставки Банка России и разви-

тие мер государственной поддержки малого и среднего бизнеса [6, 7]. 

Рассматривая динамику сектора малого и среднего предпринимательства, стоит отметить 

ярко выраженную тенденцию к увеличению субъектов МСП за период 2020-2024 гг., при этом 

рост наблюдается во всех категориях: за последние 4 года число зарегистрированных микропред-

приятий увеличилось на 14,85%, малых – на 5,08% и средних – на 18,59% (Рис. 1). Несмотря на 

демонстрируемый рост среднего бизнеса за последний год, его доля в общем объеме МСП за 

период с 2017 по 2024 гг. остается менее 1%, что говорит о немногочисленных процессах транс-

формации малого бизнеса в средний. 

По состоянию на 2024 год наибольшее количество субъектов МСП функционирует в Цен-

тральном федеральном округе (32% от общего числа субъектов МСП), на втором месте – При-

волжский федеральный округ с долей 17%, на третьих местах – Южный и Северо-Западный фе-

деральные округа с долей 11%. Можно говорить о высокой степени территориальной и отрасле-

вой концентрации в секторе МСП, поскольку ведущие три вида экономической деятельности 

занимают около 50% рынка [8]. 

 
Рис. 1. Динамика сектора МСП по категориям за период 2017-2024 гг., тыс. ед. 

Fig. 1. Dynamics of the SME sector by category for the period 2017-2024, thousand units 

Источник: составлено авторами на основе данных [9] 

 

 
Рис. 2. Численность занятых в секторе МСП по категориям за период 2017-2024 гг., чел. 

Fig. 2. Number of people employed in the SME sector by category for the period 2017-2024, people 

Cоставлено авторами на основе данных [9] 
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По состоянию на 2024 год среднесписочная численность работников в сегменте малого и 

среднего бизнеса составляет 15 108 632 человек, при этом за последние 4 года данный показатель 

стал меньше на 2,62% (Рис. 2). Хотя развитие малого и среднего бизнеса в стране напрямую вли-

яет на занятость населения и уровень безработицы, динамика численности занятых не демон-

стрирует ярко выраженной тенденции, что может быть связано с отсутствием мотивации у пред-

принимателей к расширению компании, а также с неблагоприятными внешними факторами [10]. 

По итогам 2023 года выручка сектора МСП в России составила 25,8 трлн руб., показывая 

максимальное значение с 2019 года. Однако доля компаний МСП в ВВП критически мала по 

сравнению с развитыми странами и составляет менее 22%. Данная статистика свидетельствует о 

наличии проблем в развитии малого и среднего бизнеса в России, одним из ключевых препят-

ствий для дальнейшего роста является привлечение дополнительных финансовых ресурсов [11]. 

Рассмотрим рынок кредитования субъектов МСП как наиболее популярного источника фон-

дирования [9, 12, 13]. Кредитный портфель субъектов МСП за 2024 год составил 12,433 трлн 

руб., зафиксировав рост за предыдущий год на 29,7%. Также увеличивается и количество субъ-

ектов, использующих кредитование: в 2024 году – 591 251 ед., что составляет 9,4% от общего 

числа зарегистрированных предприятий МСП. При этом в 2021 году показатель охвата субъек-

тов МСП кредитованием составил 6%, продемонстрировав стабильный и умеренный рост. 

В отраслевой структуре задолженности по кредитным обязательствам преобладают компа-

нии в сфере строительства, профессиональной, научной и технической деятельности, оптовой и 

розничной торговли как по объему выдачи кредитных средств, так и по объему задолженности 

(Рис. 3, 4). 

 
Рис. 3. Объем выдачи кредитов субъектам МСП за 2023 г. и 2024 г., трлн руб. 

Fig. 3. Volume of loans issued to SMEs in 2023 and 2024, trillion rubles 

Cоставлено авторами на основе данных [9] 

 

Согласно статистическим данным Банка России, доля субъектов МСП, получивших кредит 

в конкретном отчетном периоде, практически в три раза меньше, чем доля компаний с отказом 

на получение займа. Исключением является период августа-декабря 2023, что связано с повыше-

нием спроса на заемные средства из-за расширения рынков сбыта, использования программ 

льготного кредитования и гарантийной поддержки [14, 15]. 

Доля заемщиков с кредитными обязательствами на суммы свыше 8 млрд руб. составляет 

23,2%, среди них значимую часть составляют предприятия в секторах строительства, в опера-

циях с недвижимостью и научно-технической деятельностью. Без учета крупных заемщиков в 

отраслевой структуре кредитного портфеля МСП лидируют предприятия в сфере оптовой и роз-

ничной торговли. На начало года объем просроченной задолженности субъектов МСП составил 

620 млрд руб., увеличившись за 2024 год на 15,3%. Среди компаний, допустивших просроченный 

платеж по кредитным обязательствам, выделяются предприятия в сфере финансов и страхования 

(их доля в общем объеме просроченной задолженности составляет 12,45%). При этом субъекты 
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МСП, занимающиеся оптовой и розничной торговлей, чаще других получают займы по ставке 

выше 24% годовых, так, их доля в сегменте МСП составляет 38,5%. В условиях ужесточения 

денежно-кредитной политики малому и среднему бизнесу сложнее исполнять кредитные обяза-

тельства в соответствии с установленным графиком платежей [16]. 

 

 
Рис. 4. Кредитный портфель субъектов МСП 2023-2024 гг., трлн руб. 

Fig. 4. Loan portfolio of SMEs 2023-2024, trillion rubles 

Cоставлено авторами на основе данных [9] 

 

Начиная со второй половины 2023 года вслед за повышением ключевой ставки Банка России 

средневзвешенные процентные ставки по долгосрочным и краткосрочным кредитам, предостав-

ленным субъектам МСП, демонстрируют тенденцию роста (Рис. 5). По итогам прошлого года 

39% заемщиков имеют кредитные обязательства по ставкам 15-21% годовых, а 11,6% субъектов 

МСП располагают задолженностью по ставке менее 3%.  

 
Рис. 5. Динамика средневзвешенных процентных ставок по кредитам в руб., предоставленных 

субъектам МСП, за период 2017-2024 гг., % 

Fig. 5. Dynamics of average weighted interest rates on loans in rubles provided to SMEs for the pe-

riod 2017-2024, % 

Cоставлено авторами на основе данных [9] 

 

Всего за 2024 год субъекты МСП получили заемные средства на сумму 15,92 трлн руб., уве-

личившись по сравнению с 2023 годом на 39,6%, из них льготных кредитов предоставлено на 

сумму 1,59 трлн руб. (Рис. 6). Доля льготных кредитных программ от общего объема выдачи 
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кредитов субъектам МСП составила 10,05%, а от количества кредитов – 4,5%. В последние годы 

наиболее активными субъектами МСП, использующими программы льготного кредитования, яв-

ляются предприятия сельского хозяйства и обрабатывающего производства [17]. 

 
Рис. 6. Динамика объемов льготных кредитов, предоставленным субъектам МСП, за период 

2021-2024 гг., млрд руб. 

Fig. 6. Dynamics of the volume of preferential loans provided to SMEs for the period 2021-2024, bil-

lion rubles 

Cоставлено авторами на основе данных [9] 

 

За период 2020-2024 гг. более 90% предприятий используют только одну линию государ-

ственной поддержки, а доля компаний, использующих две разные программы, составляет 5,9%. 

Также за указанный промежуток времени 70% субъектов МСП смогли получить только один 

льготный кредит, в то время как всего 17,3% предприятиям сектора удалось претендовать на две 

программы льготного кредитования. Можно сказать, что финансовая поддержка сектора МСП в 

части предоставления льготных кредитов контрциклична проводимой денежно-кредитной поли-

тике, т. к. во время повышения ключевой ставки Банка России объем выдачи льготных кредитов 

снижается. В этой связи в целях недопущения ослабления эффективности государственной под-

держки субъектов МСП приоритетными считаются другие программы, например, гарантийное 

поручительство. В 2024 году объем заемных средств, выданных под поручительство региональ-

ных гарантийных организаций составил 430,1 млрд руб., увеличившись на рекордные 47%. 

4 Conclusion / Заключение 

Таким образом, льготное кредитование малого и среднего бизнеса в России не носит массо-

вый характер как широко распространенный источник фондирования для всех категорий субъ-

ектов МСП. Большинство организаций прибегают к классическому банковскому кредитованию 

без использования льготных программ, при этом в сложившейся экономической ситуации банки 

предлагают невыгодные условия из-за повышенного риска предоставления заемных средств ма-

лому и среднему бизнесу. В настоящее время на кредитном рынке субъектов МСП наблюдается 

положительная динамика по росту кредитного портфеля и заинтересованности субъектов МСП 

в кредитовании, однако необходимо выделить следующие негативные факторы: увеличение про-

сроченной задолженности, рост процентных ставок по краткосрочным и долгосрочным креди-

там, низкий уровень использования льготных кредитных программ и увеличение количества от-

казов в выдаче кредитных средств по итогам рассмотрения заявки. 
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